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INTRODUCAO

Em atendimento as determinacdes legais — especialmente o art. 129 da Portaria 1.467 do MTP,
de 2 de junho de 2022 — apresentamos o Relatério de Analise da Aderéncia da Gestdo dos Recursos do
RPPS, conforme a Resolucio CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos do 1° semestre de 2025
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - SAQO PEDRO DO SUL, inscrito no CNPJ:
15.361.428/0001-37.

Objetivo do relatério:

Acompanhar, analisar e verificar se as aplicagdes estdo em conformidade com a legislacao
vigente e com a Politica de Investimentos. A gestdo eficaz dos riscos ¢ essencial para subsidiar a tomada de

decisdes, melhorar o desempenho institucional, prevenir perdas ¢ gerenciar incidentes.
Politica de Investimentos 2025:

Foi aprovada em 25/11/2024, dentro do prazo legal (até 31/12/2024). Estabelece que os recursos
do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolugio CMN 4.963/2021 e a Portaria MTP 1.467/2022,

observando critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
As aplicagdes devem abranger os seguintes segmentos:
o Renda fixa;
o Renda varidvel;
s Investimentos no exterior;

Fundos Estruturados e Imobiliarios.

e

Os valores correspondentes a taxa de administragdo devem ser segregados dos recursos

destinados ao pagamento de beneficios em conta individual, distinta das demais verbas do RPPS.

Enquadramento:

Aderente as diretrizes da Politica de Investimentos/DPIN do exercicio 2025. QQ»
. ¢.7D
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

ESTRATEGIAS DE ALOGCACAO
POSIGAD ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE RETADE
LIMITE DA A WVESTIMENTO DE nuif RENTABILIDADE
FOSIGAC ATUALDA | ATUAL DA
0 TIPO DE ATIVO RESOLUCAC 5 PARA O
CARTEIRA (RS} | CARTEIRA (%) ic
CHN % ESTRATEGIA LIMITE EXERCICIG POR
INFERIOR (%) | ALVO (%) | superior(w)| TPGDEATIVO
Tillos Péblicas de Emissao da
Renda Fia Tesours Nacional - SELIC - Ait. 7%, 1, & 100.00 v.06 0.00 0,60 0,00 15,00
Funda/Clasee de Investimento - 100%
Renda Fixa Tislos Publicos SELIC - Art 79, L b 100,00 27 402.087 48 8147 0.00 68,50 160.60

Fundo’Clasze da Irwestimento em

Renda Fixa indices ds Mercado (ETF) - 100% 100,00 0.00 0.60 a.c0 0.02 208

Titsios Péblicos - AL 7°. 1, <
e o Fundo/Classe da Investimento em 4 o

Rendas Fixa Renda Fixa - Geral - Ait. 7°, Il a £0,00 £6.233.914.10 1853 8,00 2500 60,00
FundorClasse da Investimenrtos em

Renda Fixa indices da Mercada (ETF} - Renda Fia €0,00 c.0o a.00 0.00 0.00 2.00
SALTOHL D

Renda Fixs & os oiiRtence Flis Emiidon po 20,00 000 6.00 300 050 16,00
Instituigdes Financairas - Art. 7°, &f
Fundo/Classe da Itvestiments em

Renda Fias Renda Fixa - Crédilo Privado - A, 77, .60 o.oc .00 2o 100 3.00
V. b

Renda Variavel f indciiasse ce Inveatimento hcn 30,00 000 0.0 0,00 050 500

Agges - At 8%

FundoClasse da Investimento em
Renda Verlavel Indices de Mercado (ETF) - Art &9, i 30,00 0.0 one 0.60 200 13,00

e Vasts Fundo/Classe da Investimento em v a0 3 = =
Rends Varigve! BDR-Agdes - art. 8%, 30,00 aXale) o060 0.co 0.50 500
= Fundo’Classe da Investimento em S
S IArE el 3000 3 i s 5 E
Randa Varidval BOR-ETF - art, 67, IV 30,00 000 aon 0,60 0.50 5,00
o o ) Funda/Clasza da Irvestimento em
Investimentus 0o Exterion | g0y Fivn - Divida Extama - Att 9°,} 10,00 000 0.00 0,00 0.00 100

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

POSICAC ESTRATEGIA DE ALOCACAC - POLITICA DE METADE
LBITE DA | ooginso aTyaL DA | ATUALDA INVESTIMENTO DE null RENTABILIDADE
SEGHENTC TIPC BE ATVO RESOLUGAD FARA O
a7 CARTEIRA (RS} | CARTEIRA (%} cic
CRN % LIMITE ESTRATEGIA LMITE EXERCICIO POR
INFERIOR (%) | ALVO (%} | SUPERIOR (%}| TIPODEATVD
Investimentos no Exterior  |Funda/Classs de Investimento em 0 o 7 E
Alives no Extarior - Att. 2% 11 1600 9,00 .90 202 L] sae
investimentcs Estruturados [Funda/Classe de investimenta . y o
Mallmercada FIM - Art. 10, | 1000 a8 000 s 100 1000

Imagem 1 - Fonte MPS:

https:/cadprev.previdencia. cov.br/Cadprev/pages/modulos/dpinV2/consultarDemonstrativos.xhtml

RENDIMENTOS versus a PI

A Politica de Investimentos do RPPS para o exercicio de 2025 observou os principios
estabelecidos pela Resolugdo CMN 4.963/2021 e pela Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022. Tais

diretrizes exigem que as aplicacdes retinam os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
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motivagdo, adequacdo a natureza das obrigacdes e transparéncia.

E fundamental que os valores referentes a taxa de administragio sejam segregados dos recursos

destinados ao pagamento de beneficios, mantidos em conta individual e distinta, de acordo com os requisitos

normativos de segregacao e transparéncia.
Objetivo da Politica de Investimentos
Cumprir os principios normativos, assegurando:
e Seguranca: preserva¢do do patriménio institucional.
e Rentabilidade: retorno adequado dentro da prudéncia financeira.
o Solvéncia e Liquidez: capacidade de honrar os compromissos atuariais.

o Transparéncia e Motivagdo: clareza nas decisdes e coeréncia com os objetivos
previdenciarios.
Foram observadas rigorosamente essas diretrizes ndo apenas na aplicagdo, mas também na

manutencdo ou eventual desinvestimento dos recursos.
RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicagdes financeiras do 1° semestre de 2025 foi de R$

2.131.140,98, o melhor més de rendimento foi janeiro, com um ganho de R$ 401.261,67.
COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a Politica de
Investimentos, a Resolugio em vigor e por meio de Instituicdes Financeiras previamente credenciadas.
Realizaram-se ajustes pontuais na carteira, realocando ativos entre os proprios bancos, a fim de manter a
carteira alinhada com a conjuntura econdmica atual.

O montante do capital do RPPS apurado em 30/06/2025 foi de R$ 35.028.598,97, aplicado em

fundos de investimento e mantido em conta corrente, conforme distribui¢do a seguir:
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Composicin da Carteira P 06:2025
: : RS

BANRISUL ABSOLUTQO RESP LIMITADA FI RENDAFIXALP 5.979.088.36 17.07
BANRISUL SOBERANQ RESP LIMITADA FI RENDA FIXA SIMPLES LP 18,173,571 0.05
BB ALOCACAC ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 2.756.254 400 7.87
BB 1DKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.187.999.58 3,39
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.363.482,50y 6,73
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 5.876.202.24f 16,78
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP 7.524.221, 48 21,49
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 2.166.874.99 6.19
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP 6.007.938,59 17.16
SICRED] LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA 1.135.948.42) 324

Total:| 35.017.184,13 100.00
Disponibilidade cm conta corrente: ; E1.414.84]
Montante total - Aplicncdes + Disponibilidade: : i ; : 35.028.598,97

Imagem 2 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

0OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:

R3$ Por instituigao Financeira

BANRISUL
- ' - s . - - oy

CEF ; : 474 81358

SICRED! 135948 42

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Reforcamos que as institui¢des financeiras nas quais o RPPS possui aplicagdes estdo aptas a receber
recursos previdenciarios, conforme atualizagdo da lista exaustiva do Ministério da Previdéncia Social (MPS)
em 06/05/2024.

Essa atualizacdo baseia-se na Resolucido CMN n°4.963/2021, que estabelece requisitos rigorosos
para 0s bancos — tais como comités de auditoria e riscos, autorizagdo do Banco Central e, quando aplicavel,
registro na CVM como administrador de carteiras —, garantindo que apenas instjtui¢des habilitadas recebam
aplicagoes dos RPPS.
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ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta para 2025 definida na Politica de Investimentos, foi de [IPCA + 5,08% ao ano.

o Rentabilidade acumulada até 30/06/2025: R$2.131.140,98, o que corresponde a 116,91% da meta
semestral da PI.

» Em termos percentuais:
o Rentabilidade realizada no semestre: 6,52%.

e Meta semestral da PI: 5,58%.

MESHASE & 0 0 RENTARHIDADEACUMUEADA e MITA : Fo'da Mot

. ks - -
06:2025 RS 2.131.140.98 6,5186% IPCA + 5.08% 116,91%

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS DOS
RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorrer até o ultimo dia de
cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do més anterior, segundo o art. 241, inciso IV, alinea
“b* da Portaria do MTP n°® 1.467 de 2022.

7 “Demonstrativo das Aplicagoes € Investimentos'dos Recursos : R
- FinalidadedoDAIR. " ' DatadePosicao ' Datade Envio - 'Notificagao de iregulandade. Retificagao ImprimitDAIR'POF “impamir APRs DS

| CNDlidoErter Exercicio] Mas

S&o Fedro do Sui 87489.910:’0001-68 2025 Junho DAIR - Encerramento do Més 3010612025 16/07/2025 11:02:21 Nio b &
530 Pedro do Sul  37.480.910/0001-68 2025 Maio DAIR - Encerramento do Més 31/0512025 11/06/2025 10:42:19 ED] i il
Sdo Pedro do Sui 87.489.910/0001-63 2025 Abril DAIR - Encerramento do Més 30/04/12025 16/05/2025 $2:52:22 Néo i =
; S&o Pedro do Sui - 37.439 910/0001-68 2025 Margo DAIR - Encerramenta do hés 31/0312025 22/D412025 13:07°52 h&o = ]
| SioPedrodoBui  87.439.910/0004-63 2025  Fevereira  DAIR - Encerramento do Més 2510212025 26/03/2025 13:38:37 Nao izn =
| SaoPedrodoSul 87 489.910/0001-68 2035 Janeirn DAIR - Encerramanta do Més 310112025 13/02/2025 133246 Nao ‘E-’ 35(

Imagem 4 - Fonte: DATAPREV

Os dados disponiveis nos portais do municipio e do Ministério do Trabalho e Previdéncia
comprovam que, ao longo do semestre, as aplicacdes do RPPS permaneceram enquadradas e sem

ressalvas.

Essa conformidade é respaldada pelo monitoramento constante exigido pelo MPS, que verifica a

adequacdo das aplicagdes a Politica de Investimentos e as normas vigentes, como as exigéncias contidas na

Resolugdo CMN n°4.963/2021 ¢ Portaria MTP n° 1.467/2022. QQQD J7ﬁ 14
i \ :
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O dolar norte-americano apresentou uma das maiores desvalorizagdes dos ultimos anos, com
recuo de aproximadamente 9% frente as principais moedas globais. Esse enfraquecimento foi provocado
tanto pela retorica protecionista quanto pela expectativa, até entdo frustrada, de cortes na taxa de juros pelo
Federal Reserve. Esse cendrio beneficiou ativos internacionais e mercados emergentes. Destaque para o
desempenho positivo das bolsas europeias, das agdes asiaticas e do ouro, que acumulou valorizagdo de cerca

de 27% no semestre.

Observou-se também uma saida significativa de capitais dos EUA em dire¢do a outras
economias, em busca de diversifica¢do e menor risco geopolitico. A Goldman Sachs chegou a afirmar que o
mundo ingressou em uma nova fase de alocagdo global de portfolios, com menor dependéncia do mercado
americano. O mercado global de fusdes e aquisi¢des também ganhou f6lego, ultrapassando US§$ 1,9 trilhdo

em transacdes apenas no segundo trimestre.

Na renda fixa internacional, os rendimentos dos Treasuries permaneceram elevados, refletindo
tanto a incerteza fiscal dos EUA quanto a cautela do Fed, que manteve os juros estaveis durante o semestre a

espera de sinais mais consistentes de desaceleragio da inflagéo e do mercado de trabalho.

No Brasil, o cenério econdmico apresentou melhora gradual, apesar dos desafios persistentes. O
Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,4% no primeiro trimestre frente ao ultimo trimestre de 2024,
impulsionado principalmente pelo forte desempenho do setor agropecuério, que avangou 12,2%. A projegéo
de crescimento para o ano gira entre 2,1% e 2,3%, segundo estimativas do Banco Central e institui¢des

privadas.

A politica monetéria brasileira manteve-se restritiva, com a taxa Selic atingindo 15% ao ano
apos sucessivos aumentos desde setembro de 2024, como estratégia para ancorar as expectativas de inflagdo
e fortalecer o real. Como resultado, a moeda brasileira se valorizou frente ao délar, que caiu de R$ 6,15 para

cerca de R$ 5,50, o menor nivel desde outubro do ano anterior.

A inflacio também deu sinais de arrefecimento. O IPCA-15 acumulou alta de 5,40% em 12
meses, abaixo do observado nos meses anteriores. A valorizagdo cambial, a rigidez da politica monetaria €
uma leve melhora no equilibrio fiscal contribuiram para esse movimento, elevando a confianga dos agentes

econdmicos e dos investidores no mercado doméstico.

Perspectivas para o 2° semestre de 2025
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O segundo semestre se inicia em um ambiente ainda desafiador, mas com sinais de maior
estabilidade nos principais vetores de risco. No exterior, espera-se que Estados Unidos e Europa entrem em
uma fase de desaceleragdo econdmica mais pronunciada, o que deve levar os bancos centrais a iniciarem um
ciclo gradual de cortes de juros, embora com cautela, dado que o controle da inflagdo segue como

prioridade.

Tensdes geopoliticas, especialmente no ambito comercial entre EUA e China, e conflitos
localizados seguem como fatores de preocupagdo, com impacto direto sobre as cadeias globais de

suprimentos e pre¢os de commodities.

No cenario doméstico, a atencdo segue voltada para a conducdo da politica fiscal e para a
capacidade do governo em cumprir as metas estabelecidas pelo novo arcabouco fiscal. O sucesso ou fracasso
nessa frente sera determinante para a percep¢do de risco, o comportamento da curva de juros € a atratividade
dos ativos brasileiros. Apesar do juro elevado, o ambiente interno caminha para maior estabilidade,

sustentado por inflagdo sob controle, cdmbio valorizado e atividade econdmica resiliente.

{ Vi \
i
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CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Com base na analise dos relatérios enviados pela Consultoria Referéncia, bem como no
acompanhamento mensal realizado pelo gestor, Comité de Investimentos e Conselhos, verificamos que, no
primeiro semestre de 2025, os investimentos do RPPS atenderam as normas vigentes e a Politica de
Investimentos. Foram observados o cumprimento das metas, o enquadramento dos ativos e a regularidade na

gestdo dos recursos, néo sendo identificadas deficiéncias ou irregularidades no periodo.

Reiteramos que todas as informagdes estio disponiveis para consulta nas fontes oficiais
indicadas, em conformidade com as exigéncias legais aplicaveis aos RPPS, especialmente no que se refere a

organizac¢do e transparéncia.

O RPPS atingiu 116,91% de sua meta da PI no semestre, o que reforga a expectativa de atingir o

objetivo no exercicio anual. Além disso, todos os fundos que compdem a carteira do RPPS permanecem

L@
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devidamente enquadrados.

i -0lturs /)O/Mﬂ ulgeew

GESTOR

MEMBROS CONSELHOS E COMITE DE INVESTIMENTOS:
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1. PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informagdo dos Regimes Publicos de
Previdéncia Social (CADPREV). Disponivel em: http://cadprev.previdencia.gov.br/

2. SISTEMA SGI: http://sgi.referenciagr.net.br/home

3. CONSULTORIA REFERENCIA GESTAO E RISCO
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