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INTRODUCAQ:

1.1 - O Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Efetivos do -Municipio
de Séo Pedro do Sul esta registrado.sob 0.CNPJ: 15.361.428/0001-37.

A politica ‘de investimento em tela, visa atender 'a legislacao vigente e nela esta
apresentada, as estrategias de alocacao dos recursos, 0S parametros e metas de
rentabilidade, analise de risco, modelo de gestao, fiscalizacdo e demais diretrizes de
gestao e administracdo dos recursos disponiveis.

Os parametros, gue norteiam a gestao dos recursos, do regime proprio de previdéncia
estao - estritamente’ ligados a0 principio: de 'seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacao. a natureza de suas: obrigacoes e transparéncia.
Desenvolvendo: suas atividades: sempre com boa fe; lealdade e diligéncia’e ética
como. determina’ a - Resolucao n°:3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas
atualizacoes.

As’principais normas. que norteiam:a gestao dos recursos investidos e desinvestidos
sao a citada Resolu¢cao n°3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas atualizacoes em
especial a Resolucao CNM n° 4.695, de 27 de novembro.de 2018, MPS n*170/2012
e Portaria 519, de 24 de agosto de 2011.

1.2 ='A estrutura administrativa conta .com o Comité de Investimento criado pela Lei
Municipal 2,249, de 22 de outubro de 2012 que esta subordinado ao ‘Conselho
Municipal de Previdéncia - CMP Criado pela Lei Municipal 1.582, de 18 de janeiro
de’ 2006, O Comité de lnvestimentos possui'a maioria 'dos seus’ componentes
certificados: pela’: ANBIMA ' —Associacao  Brasileira: das Entidades: dos ‘Mercados

Financeiro e de Capitais com a certificacdo CPA-10.

2 - Modelo de Gestao: A gestao dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia de

Sao Pedro do Sul'é 0 modelo de gestao propria, ou seja:

= f“guando’ 0 RPPS realiza  diretamente ~a execucao da politica de
investimentos de.sua carteira, decidindo. sobre: as alocacbes dos
recursos, respeitados'os parametros dalegislacao.” (Portaria 440, 09 de
outubro-de 2013).



O tipo de gestdo praticado.€ 0 ativo, ou seja, apresenta resposta direta ao identificar
qualguer alteracao do cenario de investimento, que possa representar risco as metas

definidas.

3 - Estratégia de alocacao: ‘A nhecessidade de’ da vigilia constante dos ativos: e
necessaria e a reacdo € necessatia, mesmo quando-ha cenarios de risco.-no curto
prazo;

Porém, sera sempre: observado o historico da aplicacao ao ponto de verificar se ha
razdes reais para justificar 0 desinvestimento. A exce¢do serd quando por motivo de
extrapolar o limite'do valor investido: previsto na legislagao:

Os casos especiais relacionados a protecao de ativos, através de resposta imediata
No curto prazo ira ensejar. a realizacao verificacao prévia se o risco de perda € maior,
gue a realizacao do desinvestimento e reconhecimento. definitivo do resultado.

Nao 'ha prazo minimo:deinvestimento, porque  a carteira -definida - permite -agir
imediatamente, - no volume que for -necessario; ‘mas por - motivo devidamente
justificavel.

Parametro de Rentabilidade: Foram avaliadas as projecoes de resultado utilizando
como fonte o relatorio Focus e até a conclusao desta politica as projecoes

apresentadas 'sao as seguintes:

Ipca (%) 3,61
Meta Taxa SELIC (%aa) 4,50

A meta de rentabilidade definida sera do indice de Preco ao Consumidor acrescico
de 6% referente ataxa de juros (IPCA+6a.a). O IPCA € o indice de referéncia adotado
ao:considerar a sua correlacao, com 0:as: caracteristicas da certeira de investimento
e associado, ao seu reflexo na atualizacdo das obrigacfes do fundo de previdéncia
com relacao aos reajustes salariais e atualizacao:

4. - Limites de Investimento: Os limites de investimentos estao sob a definicao da
legislacao. Atualmente a carteira de investimento esta sob as regras especificas da
Resolucao n® 3:922; de 25 :de novembro de 2010 e suas atualizagoes:

5= Precificacdo: Devera ser verificado-e avaliado todos 0s parametros a marcacao a
mercado e caracteristicas, que definem determinado investimentos, como

classificacao, enquadramento, desempenho e projecdes, associado: as publicacoes



oficiais das entidades responsaveis e sua certificacao. em funcdo.do.cumprimento de
requisitos definidos pelos 6rgaos reguladores como a ANBIMA =Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro € de Capitais. Desta forma € possivel fazer

a comparacao adegquada do valor de diversos investimentos

6 - 'Analise de risco: A exposicao e justificada em funcao'dos objetivos de cumprir.com
as obrigacoes do fundo de previdéncia; que possui-um: horizonte de curto e de longo
prazo a serem assegurados:

Porém, a vigilancia e:a analise de risco. deverao ser constantes; mesmo; .com a
compaosicao da carteira, sendo de' baixo a moderado risco, como fica evidente na
imagem abaixo.

Os/ riscos estao associados: a diversos fatores e sao identificados como: Risco de
Mercado que € 'a possihilidade de perda de valor e de'taxa de juros dos ativos que
compoe a carteira de: investimentos, o risco de: liquidez que é a incapacidade de
tempestivamente corresponder a conversao dos titulos em espécie para fazer frente
a obrigacoes; 0 risco de concentracao € quando -ha pouca diversificacdo o gue expoe
0s ativos totais aos demais riscos em sua totalidade; o fisco sistémico é quando uma
das ‘suas partes-ou’ diversas partes inviabilizam ‘aliquidez ‘ou ‘a manutencao do
cumprimento dos compromissos, e risco.de: credito.quando 0 emissor nao honra com
a obrigacao.

7= Avaliagdo e acompanhamento: O procedimento adotado vai além; de verificar .o
resultado, mas de verificar . se 0 resultado € positivo ou nao; porgue constantemente
a carteira é confrontada com outras carteiras simuladas que visam evidenciar se ha
falha ‘na estratégia de alocacao ou seu 0s resultados apresentados indicam: a
necessidade de alteracao da politica de investimento.. Embora, a maxima conhecida
de que nao € possivel.comparar resultados de carteiras com composicoes diferentes
ser verdade. O resultado do investimento simulado nao’ pode ser desprezado: €
guando associado a necessidade de cumprimento das obrigacoes existentes no fundo
de previdéncia ira definir se ha resultados, onde 0s riscos citados sao aceitaveis. ao
remodelar carteira:

8 = Plano 'decontingéncia: Em funcao da gestao ativa e do acompanhamento
constante; ha uma répida identificacao do investimento, que pode estar.tendendo a

perda ou a exposicao a risco nao mensurado.



ldentificado. este. caso sera avaliada aalternativa de manter. se for uma. situacao
transitoria e ‘nao representativa ‘de perda real, 'caso contrario, sera feita a migracéo
para outro investimento visando mitigar os efeitos do cenario desfavoravel.

9 - Cenario Atual: Atualmente conforme .0 COPOM (Comité de Politica Monetaria) o
segundo’ trimestre de 2019 o Brasil apresentou leve recuperacao economica, -mas
ressalta o apresenta baixo nivel de operacao evidenciado pelo pelas-taxas altas de
desemprego e sub utilizacao daforca industrial.

O final do: exercicio ha indicativo de: encerramento .com inflacao: estavel um:pouco
abaixo da meta 3,6%.

Porém, é positivamente observado a tendéncia de maior estimulo para as economias
emergentes no cenario externo, mas.o.garantido, porque ha uma série de indefinicées
guanto a forma, que se dara a intermediacao ao estimulo, mas associado a isso e
preciso considerar o fato de nao acontecer.

Em termos de politica monetaria com a liberacao do'FGTS e do PIS-PASEP e com
uma maior. -participacao do capital - privado - no ' financiamento das atividades
econdmicas foi percebido um avanco na 'economia; mas essa mudanca apresenta
tras, algo novo quando internamente ha um aquecimento nas atividades sem a‘acao
unicamente do governo. Isso e incomum na:historia brasileira, mas sera positivo se
for mantido, pois dara mais robustez econdomica, apesar da subutilizacao da forca de
producao como dito-anteriormente.

Finalizando o esperado neste final de exercicio e ter a inflacdo ancorada sinalizando
um horizonte de retomada apesar do baixo grau de empregabilidade e de resultados

baixos na‘industria.



RESOLUGAO

IPCA 2A FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA

21.743.480/0001-50 BANRISUL ABSOLUTO FI
RENDA FIXA

16.844.885/0001-45 BANRISUL FOCO IRF-M FI
RENDA FIXA LP

14.386.926/0001-71 CAIXA FI BRASIL IDKA
IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP

13.322.205/0001-35 BANCO
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA2 TITULOS

11.328.882/0001-35 BB PREVIDENCIARIO

RENDA FIXA IRF-M1
ACUMULACAO (R$)

32,340%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS BACEN  BENCHMARK RISCO dez-19
21.007.180/0001-03 BANRISUL FOCO IDKA
IPCA ZA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA AL 7 1,"b" 1D 2 MODERADO POS.;&DR‘ R$ 3.127.362,89
FlXA
21.743:?DD|—50 BANRISUL ABSOLUTO FI AL, 1, "b" POS.CAOR‘ RS 652758,74
16.3“./;‘:15:7_];|-45 EANRISUL FOCO IRF-M FI AL 71, "b" IRF-M MODE POS‘(;AOR‘ RS 55243441
:ﬁzﬁ?ﬁoﬂ{;;'mgmsﬁr ngS'L LA 7 1,"D" DK 2 MODERADO)| POSICAQ RS RS 11.741.194,73
13.322.205/0001-35 BANCO DO BRASIL
PIE\-"IDEHCIAHIO RENDA FIXA IDKA2 TITULOS Art. 7% 1,"b" DK 2 BAIXO POS!(;.KOM RS 12.634.732,2%
mmﬁ' EB  PREVIDENCIARID Art. 74,1, "b" IRF-M 4 BAIXO POSICAQ RS RS 1.456.359,70

TOTAL R$ 30.294.842,76

COMPOSICAO DA CARTEIRA
T
Efiﬁﬂﬂi
52,320% 39,240%
5870% 0,390%
DO  BRASIL 14,820%
48,780% 23,010% 17,410% 10,790% 0,010%
R$ 1.046.238,87 | R$ 582.130,60 | R$ 2.959.32451 | R§ 427.931,61 | RS 149,21 | R$ 24.270.051,30 | R$ 365.261,86
[ P AL DA AR R A
p p ADA OUTRO B



